ACTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

INVERMAR S.A.

En Santiago de Chile, a 28 de junio de 2016, siendo las 9:00 horas, en las oficinas
ubicadas en Avenida Presidente Kennedy N° 5454 oficina 1103, comuna de Vitacura,
Santiago, se relne la Junta Extraordinaria de Accionistas de “INVERMAR S.A.”, en
adelante también la "Sociedad”, bajo la presidencia de su ftitular, sefior Roberto
[zquierdo Menéndez, el Gerente General don Felipe Pulido Justiniano y el abogado don
Alfonso lzquierdo Irarrazaval.

Actta de secretario el Gerente General don Felipe Pulido Justiniano.

.- ASISTENCIJA.

El Presidente deja constancia que concurren a la presente Junta, personaimente o
representados, los siguientes accionistas, quienes firman la hoja de asistencia:

Accionista N° de acciones
1. Alejandro Mena Cruz, por si, 20.000.-
2. Gavin Templeton Gutierrez, en representacion de 2.753.781.-

Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.,

3. Roberto Izquierdo Menéndez, en representacion de
Alimentos Marinos S.A., Alimar. 230.636.398.-

Tofal acciones presentes 233.410.149.-

Se deja constancia que concurren a la Junta, personalmente o debidamente
representadas, segun se acredita de la lista de asistencia, un total de 233.410.149
acciones, representativas de un 80,819187% del total de 288.805.366 acciones
validamente emitidas por la Sociedad. Atendido lo anterior, se deja constancia del
cumplimiento del quérum minimo de asistencia establecido en el articulo 61 de la Ley
sobre Sociedades Andnimas, en adelante “LSA” y en los estatutos sociales. Al res ecto.
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se deja constancia que de las 2.753.751 acciones en custodia que comparecen
representadas por Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., solo respecto de 172.000
acciones se acreditd instrucciones para votar, respecto de las restantes 2.581.751
acciones no se acreditd instrucciones.

I.- DESIGNACION DE SECRETARIO.

A proposicion del Presidente, la unanimidad de las acciones presentes acuerda
designar en calidad de secretario de la Junta, al Gerente General de la Sociedad, sefior
Felipe Pulido Justiniano.

lil.- PODERES.

Se deja constancia que ni el Directorio ni ningln accionista solicité la calificaciéon de
poderes. El Presidente solicita a la Junta aprobar los poderes con que aparecen
actuando los asistentes, los que han sido revisados sin observaciones. La Junta por
unanimidad aprueba los poderes.

IV.- NOTARIO.

El Presidente hizo presente que atendido que ia presente Junta habia sido convocada
para tratar materias que implican la reforma de los estatutos, se encuentra presente el
sefor Notaric don Eduardo Diez Morello.

V.- REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS.

Se deja constancia que a la presente Junta no asisten representantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante también “SVS” \
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VI.- PARTICIPACION EN LA JUNTA.

El Secretario sefiala que, conforme a lo dispuesto por la Ley N°18.046, sobre
Sociedades Anonimas tienen derecho a participar en la junta los titulares de acciones
inscritas en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha de la Junta.

Vil.- FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

A continuacion, el Secretario deja constancia del cumplimiento de las formalidades de
convocatoria a la Junta, segin el siguiente detalle:

g

La Junta fue convocada por acuerdo del Directorio adoptado en sesién celebrada
el dia 28 de abril de 2016, para tratar las materias que mas adelante seran
senaladas, lo cual fue informado el dia 28 de abril de 2016 en caracter de Hecho
Esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las bolsas de valores
del pais, indicando el dia, hora, lugar y objeto de la misma.

El dia, hora y lugar en que se celebraria la presente Junta y la naturaleza y
objeto de la misma fue comunicado a los sefiores accionistas el dia nueve de
junio de 2016, mediante carta circular despachada a los domicilios que cada uno
mantiene registrado en la Sociedad.

En conformidad al articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas y 104 del
Reglamento de Sociedades Anénimas, los avisos de citacion a la Junta fueron
publicados los dias 9, 13 y 16 de junio de 2016, en el diario Diario Financiero.
En conformidad a lo dispuesto por el articulo 63 de la Ley de Sociedades
Andnimas y la Norma de Caracter General N° 30, Seccién Il, numeral 2.3, letra j)
de la Superintendencia de Valores y Seguros, el dia 10 de junio de 2016 se envié
a dicho Organismo Fiscalizador, copia del primer aviso de citaciéon publicado en
la forma antes sefalada.

De conformidad al articulo 147 numero 5 de la Ley de Sociedades Anénimas y
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia, con fecha 6 de
junio de 2016 el informe del Evaluador Independiente Credicorp Capital
Asesorias Financieras S.A. se puso a disposicion de los accionistas en el sitio de
internet y en las oficinas de la sociedad, y fue remitido a la Superintendencia de
Valores y Seguros en caracter de hecho esencial con fecha 7 de junio de 20*@.\
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5.- De acuerdo al articulo 15 de la Ley de Sociedades Anonimas y la Norma de
Caracter General N° 30 de la Superintendencia, con fecha 6 de junio de 2016 el
perito sefior Sergio Ismael Merino Moreno emitio un informe, el cual se puso a
disposicion de los accionistas en el sitio de internet y en las oficinas de la
sociedad, y fue remitido a la Superintendencia de Valores y Seguros en caracter
de hecho esencial.

6.- Asimismo, con fecha 10 de junio de 2016 cada uno de los directores de Ia
sociedad, en forma individual, se pronuncié sobre la conveniencia de Ila
operacion para el interés social, opiniones que se pusieron a disposicion de los
accionistas en el sitio de internet de la Sociedad y en las oficinas de la Sociedad,
hecho que fuer comunicade a la Superintendencia de Valores y Seguros en
caracter de hecho esencial con fecha 10 de junio de 2016.

Vill.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

El Presidente, atendido lo mencionado por el sefior Secretario, deja constancia que,
habiéndose cumplido con las formalidades de convocatoria y reuniéndose un quérum
superior al fijado en la ley y en los estatutos sociales, la presente Junta se encuentra
debidamente constituida en primera citacién, en razén de lo cual da por instalada la
asamblea e inicia la reunion.

IX.- DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL ACTA DE LA
PRESENTE JUNTA.

A continuacion, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley de Sociedades
Andnimas, la Junta por unanimidad designa a los asistentes sefiores Alejandro Mena
Cruz, cédula nacional de identidad numero 7.080.920-6; Gavin Templeton Gutiérrez,
cédula nacional de identidad nimero 10.097.641-2, en representacion de Corpbanca
Corredores de Bolsa S.A.; y Roberto |zquierdo Menéndez, cédula nacional de identidad
numero 3.932.425-3, en representacion de Alimentos Marinos S.A., Alimar; para que
firmen el acta que se levante de la Junta, conjuntamente con el Presidente y Secretario.

X.- OBJETO DE LA JUNTA.

A continuacion, el Presidente manifiesta que la Junta fue citada con la finalidad de
someter a consideracion de los senores accionistas las siguientes materias:
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1)

2)

3)

5)

6)

7)

Aprobacion, en los términos indicados en el titulo XV! de la Ley de Sociedades
Andénimas y tomando en consideracién los informes que se han puesto en
conocimiento de los accionistas, la operacién con partes relacionadas y las
condiciones en que ésta debera efectuarse, consistentes en un aumento de
capital, mediante la capitalizacién de deudas que la Sociedad mantiene con
Alimentos Marinos S.A., ALIMAR.

Aprobacion del informe de Credicorp Capital Asesorias Financieras S.A.,
evaluador independiente designado para pronunciarse sobre las condiciones de
las operaciones con relacionados, sus efectos y sus potenciales impactos para la
Sociedad.

Aprobacidon del informe del perito sefior Sergio Ismael Merino Morales,
designado para estimar los aportes no consistentes en dinero.

Aprobacion de los aportes no consistentes en dinero susceptibles de ser
capitalizados.

Aprobacion de un aumento del capital social hasta en la suma de
US$85.000.000.- mediante la emisidn de acciones de pago cuyo namero
determinara la junta, todas de una misma serie y sin valor nominal, a ser
pagadas en dinero efectivo y bienes no consistentes en dinero, con el fin
disminuir pasivos de la Sociedad y obtener capital de trabajo.

Aprobacion de las modificaciones al estatuto social de acuerdo a las
resoluciones que se adopten.

Adoptar todos los acuerdos necesarios y conducentes, pero no limitados, a
determinar la forma, épocay procedimiento de colocacién de las acciones de
pago correspondientes al aumento de capital social; la inscripcién de la emision
de las acciones en el Registro de Valores de la SVS; plazc de emisién,
suscripcion y pago de las acciones; establecer el procedimiento de colocacion
del remanente de acciones que no sean suscritas en el periodo de suscripcion
preferente; o bien facultar ampliamente al Directorio para todos estos efectos,
como también para que éste pueda adoptar cualquier acuerdo que se requiera
para complementar o dar cumplimiento a lo que resuelva la junta o para cumplir
con cualquier exigencia legal, reglamentaria o administrativa o requerimiento de
la SVS y de toda otra autoridad, facultando al efecto al gerente general y a su
presidente para realizar todas las gestiones que fueren necesarias ©
convenientes para llevar a cabo lo sefalado.

Adoptar todos los demas acuerdos que fueren necesarios y conduceqtes para la
correcta y completa materializacion de [os acuerdos adoptados. m&



Xl.- DESARROLLO DE LA TABLA.

1.- Aprobacién, en los términos indicados en el titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andénimas y tomando en consideracion el informe del evaluador independiente, la
operacion con partes relacionadas y las condiciones en que ésta debera
efectuarse, consistente en un aumento de capital, mediante la capitalizacion de
deudas que la Sociedad mantiene con Alimentos Marinos S.A., ALIMAR.

El senor Presidente cede la palabra al sefior Secretario para que explique en que
consiste la operacion.

El Secretario explica que la operacién con partes relacionadas sobre la que debe
pronunciarse fa Junta consiste en un aumento de capital de la Sociedad en ia suma de
hasta 85 millones de délares, mediante la emision de un nimero de acciones de pago
que la Junta determine, para ser pagadas, respecto de las acciones que suscriba el
accionista controlador Alimentos Marinos S.A., Alimar, en adelante también
denominada “Alimar’, mediante la capitalizacion de las deudas que la Sociedad
mantiene con éste; y en dinero efectivo, aquellas que suscriban los restantes
accionistas.

Las deudas que la Sociedad mantiene con Alimar cuya capitalizacion se propone,
corresponden a un  Mutuo por 70 millones de délares, otorgado por ALIMAR a
Invermar S.A., segun escritura publica de fecha 30 de marzo del afio 2015 otorgada en
la notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, para el pago de las deudas que
mantenia con los bancos, cuando Alimar tomo el control de la Sociedad; y, a
préstamos en cuenta corriente otorgados a la Sociedad en los meses de junio y de julio
de 2015, por 47 millones de dolares, con el fin de pagar deudas con proveedores y para
financiar capital de trabajo.

Explica el Secretario que en sesidn extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 18
marzo de 2016, el Directorio recibio la propuesta de Alimentos Marinos S.A. Alimar, en
el sentide de efectuar un aumento de capital social para capitalizar una parte importante
de las deudas que la Sociedad mantiene con ella.

En sesion extraordinaria de directorio celebrada con fecha 28 de abril de 201\6
Directorio acordé convocar a una Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 28
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junio de 2016 a las 9:00 horas, con el objeto de someter a la consideraciéon de los
sefores accionistas la operacion de aumento de capital propuesto. En la oportunidad, y
para dar cumplimiento a lo sefialado en el articulo 147 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el directario acordd designar, como evaluador independiente a Credicorp
Capital Asesorias Financieras S.A. y para dar cumplimiento al articulo 15 de la Ley de
Sociedades Anonimas, designar como perito a don Sergio Jsmael Merino Morales.

Con fecha 6 de junio de 2016, el Evaluador Independiente Credicorp Capital Asesorias
Financieras S.A. emitié su informe sobre las condiciones de la operacion, sus efectos y
potenciales impactos para la Sociedad. A su vez, en la fecha indicada el perito sefior

Sergio Ismael Merino Morales emitié un informe sobre [a estimacion de los aportes no
consistentes en dinero.

Ambos informes fueron puestos a disposicion de los accionistas en el sitio de internet
de la Sociedad y en las oficinas de la Sociedad, y fueron remitidos a la

Superintendencia de Valores y Seguros en caracter de hecho esencial con fecha 7 de
junio de 2016.

Asimismo, con fecha 10 de Junio de 2016 cada uno de los directores de la Sociedad, en
forma individual, se pronuncié sobre la conveniencia de la operacidn para el interés
social, opiniones que se pusieron a disposicién de los accionistas en el sitio de internet
de la Sociedad y en las oficinas de la Sociedad, hecho que fue comunicado a la

Superintendencia de Valores y Seguros en caracter de hecho esencial con fecha 10 de
junio de 2016.

Considerando el monto del aumento de capital propuesto, el valor de la Sociedad vy el
numero de acciones actualmente emitidas, el Evaluador Independiente en su informe
sefala que la operacidon propuesta considera un aumento de capital por la suma de 85
millones de dolares mediante la emision de 1.168.974.100 acciones de pago, todas
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, a un valor de colocacién de USD
0,072713 por accion.

En las conclusiones de su informe, el Evaluador concluyé que la operacion propuesta
se ajusta a condiciones de mercado y contribuye al interés social.

La capitalizacion de las deudas se efectuaria para pagar las acciones cuya suscripcion
corresponde a Alimar en virtud de derecho de opcidn referente, como todas aquellas

acciones que Alimar suscriba en vitud de la renuncia a su derecho de opgion
preferente de los demas accionistas.
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La determinacién del valor de los aportes no consistentes en dinero, - los créditos que
se capitalizarian de aprobarse |la operacién propuesta - para los efectos del aporte, se
valorizaran al momento de efectuarse la suscripcion de las acciones cuyo pago se
efectuara mediante la capitalizacion de los créditos, conforme a lo sefialado en el
informe del Perito, cuya aprobacion se sometera la consideracion de la Junta en el
numero 3 de la presente acta y siempre que dicho informe y la valorizacién de los
bienes sean aprobados por esta Junta.

A continuacion, el Secretario se refiere al Plan de Negocios de la Sociedad, explicando
que entre los afos 2012 y 2014, la Sociedad disminuyé de manera constante el nivel
de produccion y ventas.

Este proceso de disminucion se vio acentuado durante el ano 2015 como
consecuencia de cosechas anticipadas realizadas para solventar las necesidades de
caja de la Sociedad y dado que, debido a la conocida mala situacién financiera en que
se encontraba la Sociedad, no fue posible alimentar los salmones de manera optima y
su alimentacién fue insuficiente. Ante el escenario descrito, la nueva administracion
planificé una forma distinta de operar y tomo la decisiéon de detener las cosechas
durante un periodo de tres meses, con el objeto de permitir que los peces alcanzaren
mayor tamafio y asi restablecer las cosechas y la produccién con niveles de peso
econdmicamente rentables. La estrategia sefalada requeria obtener recursos
adicionales para financiar las necesidades de capital de trabajo, las que fueron
solventadas por el nuevo accionista mayoritario Alimentos Marinos S.A., Alimar.

A consecuencia de las circunstancias sefialadas, durante el afic 2015, el volumen de
ventas llegd sélo a 10,4 mil toneladas WFE (Entero desangrado), produccion que
representa un tercio de la produccién del afio 2012 de 31,4 mil toneladas WFE.

Sefiala el Gerente General que es la intencién de esta Administracidon volver a niveles
de produccién de alrededor de 30 mil toneladas anuales, nivel que se considera
adecuado y sustentable y que debiera poder obtenerse a corto plazo si las
proyecciones se cumplen. Para el afio 2016 se proyecta una cosecha anual en torno a
las 24 mil toneladas WFE., a pesar de los efectos negativos para la cosecha y
produccién de la Sociedad que tuvieron el evento de floracion de algas y las
movilizaciones que tuvieron lugar en la Isla de Chiloé. El bloom de algas, si bien no
afectd directamente a la Sociedad con mortalidades relevantes, si tuvo consecuencias
negativas, porque hizo necesario adoptar medidas de emergencia, tales como disminuir
la alimentacién por un periodo superior a dos meses para evitar mortalidades,
considerando que la menor alimentacion permite disminuir los requerimientos de
oxigeno de los peces. En cuanto a las movilizaciones de los pescadores en la isla de
Chiloé por la aparicién del fenémeno de marea roja, éstas afectaron la producci?kcie
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la Sociedad, ya que mientras éstas duraron, solo se pudo alimentar deficientemente los
peces en algunos centros, lo que afect6 el crecimiento y engorda de los mismos; no
se pudo efectuar cosechas por mas de 15 dias; y debid cosecharse los peces en
tamanos menores a los proyectados.

Ante la situacion descrita el aporte de recursos desde el accionista mayoritario fue
fundamental para enfrentar las dificultades operativas y financieras de la Sociedad, y
para permitir la implementacién de las medidas correctivas descritas. Por otra parte, la
renegociacion con los bancos y el aporte de recursos por parte del Alimar, permitié
disminuir ios intereses de manera significativa, hizo posibie regularizar ios pagos a
proveedores, lo que ademas implicé mejorar los precios de adquisicion de materiales e

insumos. Lo anterior ayudd asimismo, en el proceso de disminucion de los costos de la
Sociedad.

Tal como sefiala en su informe el Evaluador Independiente, la operacién propuesta
debiera traducirse en una disminucion de los niveles de endeudamiento de la Sociedad,
llevando el ratio de Deuda Financiera/Patrimonio de la Sociedad a uno mas sano, lo
que podria significar que la banca podria en el futuro estar dispuesta a otorgar
financiamiento a la Sociedad en el evento que esta lo requiriera; y disminuiria los de los
intereses a pagar por las deudas, lo que, podria generar impactos positivos en el flujo
de caja en el futuro como resultado de un menor carga financiera.

Se ofrece la palabra a los accionistas asistentes. Toma la palabra el sefior Alejandro
Mena Cruz, quien manifiesta su desacuerdo. Sefala que seglin su parecer esta
operacion debiera otorgar a los minoritarios el derecho a retiro por lo sefialado en los
articulos 67 y 69 de la Ley de Sociedades Anénimas. En su opinién debiera aplicarse el
articulo 69 de la Ley Sociedades Anonimas porque en su parecer la operacion
propuesta, en la que se aportaran bienes en la capitalizacién de créditos, significara
cambios importantes en los activos y pasivos de la sociedad. El sefior Mena manifiesta
asimismo su disconformidad con el informe del perito sefior Sergio Ismael Merino
Morales, por cuanto este informe no es concluyente en el sentido de sefalar que la
operacion de aumento de capital es estrictamente necesaria para la Sociedad y que
esta podia subsistir con el mismo nivel de endeudamiento.

Al respecto el abogado sefior Alfonso Izquierdo hace presente que la ley sefala
taxativamente las causales que otorgan derecho a retiro y que esta operacion de
aumento de capital no se encuentra entre dichas causales. Por otra parte, sefiala que
conforme a la ley, el peritc en su informe debe pronunciarse sobre la estimacion de los
aportes no consistentes en dinero. Asimismo, €l sefior Roberto lzquierdo M. sehala
que no hay que olvidar que cuando Alimar tomo el control de la Sociedad, ésta,se
encontraba en una situacién critica y que como parte de la operacion de toma




control, se negocié con los bancos y se logré que éstos condonaran una parte de la
deuda que la sociedad mantenia con ellos equivalente a 85 millones de délares y que el

saldo de la deuda bancaria no condonado fue pagado con fondos que Alimar le
proporciono a la Sociedad.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta aprueba la operaciéon entre
partes relacionadas, en los términos antes resefiados, con el voto a favor de
230.636.398 acciones, equivalentes al 79,86 % de las acciones suscritas y pagadas y
al 99,916% de las acciones presentes con derecho a voto, quérum superior al exigido
por la Ley Sociedades Anénimas. Se deja constancia que votaron en contra de la

propuesta, 192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de las acciones con derecho
a voto.

2.- Aprobacion del informe de Credicorp Capital Asesorias Financieras S.A.,
Evaluador Independiente designado para pronunciarse sobre las condiciones de

las operaciones con relacionados, sus efectos y sus potenciales impactos para la
sociedad.

El sefior Presidente somete a la aprobacion de los sefiores accionistas el informe del
Evaluador Independiente Credicorp Capital Asesorias Financieras S.A., el que segun ya
se sefalo, fue puesto a disposicidn de los accionistas en el sitio de internet y en las
oficinas de la sociedad, y fue remitido a la Superintendencia de Vaiores y Seguros en
caracter de hecho esencial, con fecha 7 de junio de 2016.

El Evaluador Independiente en su informe sefiala que la operacidon propuesta considera
un aumento de capital por la suma de 85 millones de délares mediante la emision de
1.168.974.100 acciones de pago, todas nominativas, de una misma serie y sin valor
nominal, a un valor de colocacién de USD 0,072713 por accion.

El Evaluador estima en su informe, que la operacidon propuesta disminuiria el ratio de
Deuda Financiera Neta / Patrimonio de la Compania, llevandolo a un ratio mas sano
para empresas del mundo salmonero y fortaleciendo el balance de la Compaiiia; y que,
en caso de llegar a ratios de endeudamientos conservadores, la banca podria estar
abierta a volver a financiar a la Sociedad; y que la operacion propuesta podria generar
impactos positivos en el flujo de caja en el futuro como resultado de una menor carga
financiera.

En las conclusiones de su informe, el Evaluador concluyd que la operacion propuesta
se ajusta a condiciones de mercado y contribuye al interés social; que robusteceria la
situacion financiera de la Compafia al disminuir la deuda financiera de esta\y
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aumentaria la capacidad de distribuir dividendos para los actuales accionistas de la
Sociedad.

Sometido a votacién, la Junta aprueba el informe del Evaluador Independiente con el
voto a favor de 230.636.398 acciones, equivalentes al 79,86 % de las acciones
suscritas y pagadas y al 99,916% de las acciones presentes con derecho a voto,
quorum superior al exigido por Ia Ley de Sociedades Andnimas. Se deja constancia
que votaron en contra de la propuesta, 192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de
las acciones con derecho a voto.

3.-Aprobacién del informe del perito sefior Sergio Ismael Merino Morales,
designado para estimar los aportes no consistentes en dinero.

El sefor Presidente somete a la aprobacién de los sefiores accionistas el informe del
perito senor Sergio Ismael Merino Morales sobre la estimacion de los aportes no
consistentes en dinero, el que segin ya se sefald, fue puesto a disposicion de los
accionistas en el sitic de internet y en las oficinas de la sociedad, y fue remitido a la
Superintendencia de Valores y Seguros en caracter de hecho esencial, con fecha 7 de
junio de 2016,

En su informe el Perito, concluyd que el valor econémico de la deuda que Invermar
mantiene con Alimar detallada en el Contrato Mutuo de fecha 30 de marzo de 2015y en
los estados financieros auditados al 31 de marzo de 2016 en la nota 19 “Cuentas por
pagar a empresas relacionadas” asciende a su valor libro que equivale a USD 116,99
millones al 31 de marzo de 2016, sin considerar los intereses devengados y no
pagados.

Sometido a votacién, la Junta aprueba el informe del perito con el voto a favor de
230.636.398 acciones, equivalentes al 79,86 % de las acciones emitidas suscritas y
pagadas y al 99,916% de las acciones presentes con derecho a voto, quérum superior
al exigido por la Ley de Sociedades Anénimas. Se deja constancia que votaron en
contra de la propuesta, 192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de las acciones con
derecho a voto.

4.- Aprobacion de los aportes no consistentes en dinero para ser capitalizados en
el aumento de capital.

de Sociedades Andnimas los aportes no consistentes en dinero deben ser estima

El sefior Presidente sefiala que de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 15 de la l&g\
dog~.
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por peritos y en el caso de un aumento de capital, dichos aportes y sus estimaciones
deben ser aprobados por la Junta.

Los bienes no consistentes en dinero, cuya valorizacion es requerida, son los creditos
que Alimentos Marinos S.A. Alimar ha otorgado a Invermar S.A. Estos créditos son: i)
Mutuo por 70 millones de délares, otergado por Alimentos Marinos S.A., Alimar a
Invermar S.A. segun escritura publica de fecha 30 de marzo del afio 2015 otorgada en
la notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Esta deuda se originéd cuando
Alimentos Marinos S.A., Alimar tomé el control de la Sociedad y le proporciond a ésta
los fondos necesarios para pagar las deudas que la Sociedad mantenia con distintos
bancos; vy ii) Préstamos en cuenta corriente otorgados a la Sociedad durante los
meses de junio y de julio de 2015 por 25 y 22 millones respectivamente, con el fin de
pagar deudas con proveedores y para financiar capital de trabajo. El mutuo y los
préstamos devengan una tasa de interés de Libor 180 + 1%.

Segun el informe elaborado por el Perito, aprobado en el acuerdo 3 anterior, el valor
economico de la deuda que Invermar mantiene con Alimentos Marinos S.A., Alimar, a
USD 116,99 millones al 31 de marzo de 20186, sin considerar los intereses devengados
y no pagados.

Senala el senor Presidente que considerando que el aumento de capital propuesto es
por la suma de 85 millones de délares; que la participacion social del accionista
acreedor cuyos créditos se capitalizarian alcanza al 79,86 % del capital social; y, el
derecho de suscripcion preferente, en el aumento de capital se podrian capitalizar
créditos hasta por la suma de 67.879.950 dolares de los Estados Unidos de América,
mas la suma correspondiente al valor de las acciones que Alimar decidiere suscribir, en
el evento que uno o0 mas accionistas no ejerciere su derecho de opcion preferente,
conforme al procedimiento que la Junta y Directorio determine para colocar el
remanente de acciones que no sean suscritas en el periodo de suscripcion preferente.
Considerando lo anterior, los préstamos en cuenta corriente se capitalizarian
integramente y en consecuencia se extinguirian totalmente. Por otra parte, el mutuo
otorgado por escritura publica de fecha 30 de marzo de 2015, se capitalizaria
parcialmente, extinguiéndose solo en aquella parte capitalizada y subsistiendo

aquella parte no capitalizada.
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Considerando que conforme a lo indicado por el perito, el valor de los créditos a
capitalizar indicado en el informe no considera el valor de los intereses devengados y
no pagados, el valor de los mismos debera determinarse al momento de suscribirse las
acciones cuyo pago se efectuara mediante la capitalizacion de los créditos.

El senor Presidente sefiala también que es necesario facultar al Directorioc de la
Sociedad para suscribir los instrumentos publicos y privados que fuere necesario para
dar cuenta de la extincion del mutuo en aquella parte que se capitaliza.

Se somete a la aprobacion de la Junta los aportes no consistentes en dinero sefialados
y la estimacion de los mismos. La Junta aprueba los aportes no consistentes en
dinero y la estimacion de los mismos, y el otorgamiento de las antedichas facultades
al Directorio con el voto a favor de 230.636.398 acciones, equivalentes al 79,86 % de
las acciones emitidas suscritas y pagadas y al 99,916% de las acciones presentes con
derecho a voto, quérum superior al exigido por la Ley de Sociedades Anonimas. Se
deja constancia que votaron en contra de la propuesta, 192.000 acciones, equivalentes
al 0,083 % de las acciones con derecho a voto.

5.- Aprobacion de un aumento del capital social hasta en Ila suma de
US$85.000.000.- mediante la emision de acciones de pago cuyo numero
determinara la Junta, todas de una misma serie y sin valor nominal, a ser pagadas
en dinero efectivo y bienes no consistentes en dinero.

El sefor Presidente cede la palabra al sefior Secretario para que explique la propuesta.

El Secretario seriala que el aumento de capital propuesto consiste en aumentar el
capital social hasta por la suma de 85 millones de ddlares de los Estados Unidos de
América.

Al respecto, el sefior Secretario, indica que en méritc de lo informado por el Evaluador
Independiente y por el Perito, en sus respectivos informes, se propone que el aumento
de capital sobre el cual debe pronunciarse la Junta sea realizado en los siguientes
términos y condiciones:

|.  Monto del aumento: Ochenta y cinco millones de délares de los Estados Unidos
de América.

nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

[I.  Namero de acciones de pago a emitir: 1.168.974.100 acciones d@?ﬂx{as
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Al respecto, el Secretario hace presente que, conforme al balance aprobado en
la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de abril de 2016, al dia
31 de diciembre del afio 2015, el capital social era de ochenta y cinco millones
trescientos noventa y cinco mii ddlares de ios Estados Unidos de America,
dividido en 288.805.366 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas. En consecuencia de aprobarse el
aumento de capital en la suma indicada y mediante la emision del nimero de
acciones de pago sefaladas, el capital social ascenderia a ciento setenta
millones trescientos noventa y cinco mil ddlares de los Estados Unidos de

América, dividido en 1.457.779.466 acciones nominativas, de una misma serie y
sin valor nominal.

Valor de colocacidn de las acciones: de USD 0,072713 por accion.

El sefor Secretario sefiala que el valor anterior, corresponde al valor de
colocacion propuesto por el Evaluador Independiente en su informe.

El Secretario dio a los accionistas una informacién amplia y razonada sobre los
elementos de valoracion de las acciones, indicando que el valor libro actualizado
al 31 de diciembre de 2015 de las acciones era de 0,220387 ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica. Indica el Secretario que en los ultimos dos meses
las acciones de la Sociedad no han registrado transacciones en la Bolsa de
Valparaiso ni en Ja Bolsa Electronica de Chile y que el precio promedio
ponderado de las transacciones registradas en Bolsa de Comercio de Santiago,
en los dos meses anteriores fue de $ 56,02.

Forma de pago de las acciones: a) Mediante la capitalizacién de las deudas,
en los términos aprobados en el acuerdo 4 anterior, respecto de aquellas
acciones suscritas por Alimar, ya sea en ejercicio de su derecho de opcién
preferente, como en la adquisicion de acciones remanentes que no sean
suscritas en el periodo de suscripcion preferente y que Alimar opte por adquirir
conforme al procedimiento que la Junta y el Directorio determinen; y, b)

Mediante el aporte en dinero, respecto de aquellas acciones suscritas por los
demas accionistas.

Las acciones a ser pagadas en dinero deberan ser pagadas al contado, al
momento de suscribirse, en dinero efectivo, vale vista bancario o transferencia
electrénica, en délares o en su equivalente en pesos chilenos, segun el tipe de

cambio de ddélar observado de los Estados Unidos de Améri al dia de su
suscripcion. T
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Las acciones que se pagaran mediante la capitalizacion de créditos, se pagaran
al momento de suscribirse, y efectuarse el aporte de los mencionados créditos.

Destino de los fondos recaudados en el aumento de capital: Aquella parte
gque se pagara mediante la capitalizacion de deudas, disminuiria las deudas que
la Sociedad mantiene con Alimar y los fondos recaudados por las acciones
suscritas y pagadas por los accionistas mineritarios serén usados como capital
de frabajo.

Colocacion de acciones y plazo para aumento de capital:

Periodo de Suscripcion Preferente: De ser aprobade por la Junta el
aumento de capital propuesto, las acciones de pago seran emitidas de
una sola vez. Una vez efectuado el registro de la emisidon ante la
Superintendencia de Valores y Seguros, se ofreceran preferentemente a
los accionistas de la sociedad, quienes podran suscribirlas y pagarlas a
prorrata de las acciones que posean inscritas en el Registro de
accionistas de la sociedad al quinto dia habil anterior a la fecha del inicio
del periodo de opcién preferente. El periodo de suscripcion preferente
permanecera abierto por un plazo de 30 dias. Las acciones de nueva
emision se pagaran por los accionistas, en este periodo, al contado al
momento de suscribirse, en dinero efectivo, vale vista bancario o
transferencia electronica, en ddlares o en su equivalente en pesos
chilenos, segun el tipo de cambio de ddlar observado de los Estados
Unidos de América al dia de su suscripcién, y en el caso de ALIMAR,
mediante la capitalizacién de los créditos que la Sociedad mantiene con
esta.

En el momento de suscribir y pagar, los accionistas podran manifestar su
interés por suscribir acciones del remanente que pudieren quedar una vez
concluido el periodo de oferta preferente, indicando el nimero maximo de
acciones que esta dispuesto a suscribir. Ante el silencio del accionista se
entendera que opta por la alternativa de no suscribir mas acciones que las
que le corresponden en virtud del derecho de opcién preferente.

Periodo de Suscripcién del Remanente: Concluido el periodo de 30 dias
de opcion preferente y dentro de los 60 dias corridos siguientes, €l
Directorio procedera a asignar las acciones que restaren entre aquellos
accionistas que hubieren manifestado su intencion de suscribir un nimero
mayor de acciones a las que les correspondia por su derecho de opcién
preferente. Si las acciones restantes fueren insuficientes para satisfacer
todos los requerimientos, estas se asignaran a prorrata a las acciones que
correspondan a los accionistas incluidas las acciones suscritas y pagadas
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durante la oferta preferente y excluidos los accionistas que no hubieren
suscrito acciones durante el periodo de oferta preferente y aquellos que
no hubieren manifestado interés de suscribir acciones del remanente. Los
accionistas a quienes se les hubiere asignado estas acciones dispondran
de un plazo de 10 dias habiles para suscribir y pagar esas acciones,
mediante capitalizacion de créditos en el caso de Alimar y, en dinero
efectivo, vale vista bancario o transferencia electronica, en délares o en
su equivalente en pesos chilenos, segin el tipo de cambio de délar al dia
de su suscripcién, en el caso de los restantes accionistas.

Si luego de aplicar el procedimiento anterior quedare un remanente de
acciones que no resulte suscrito, todo o parte de este podra ser ofrecido
posteriormente a los accionistas y /o a terceros por el Directorio de la
Sociedad, en la oportunidad que éste determine, sujeto a que el precio de
colocacion no podré ser efectuado en valores y condiciones mas
favorables que los de la oferta preferente, a menos que esa oferta se
realice en las bolsas de valores.

- Plazo del aumento de capital: El aumento de capital debera quedar
concluido en el plazo de un afo contado desde la fecha en que se haya
inscrito la emision en el Registro que lleva el efecto la Superintendencia
de Valores y Seguros. Vencido el plazo sefalado, sin que se haya
enterado el total del aumento de capital, éste quedara reducido a la
cantidad efectivamente emitida, suscrita y pagada.

- Facultades al Directorio: Correspondera al Directorio de la Sociedad
establecer las condiciones, modalidades, caracteristicas y demas pactos y
estipulaciones que estime pertinentes para la emision colocacion,
suscripcion y pago de las acciones, emitir y entregar los titulos
representativos de las mismas.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta aprueba el aumento de capital,
en los términos antes resefiados, con el voto a favor de 230.636.398 acciones,
equivalentes al 79,86 % de las acciones emitidas suscritas y pagadas y al 99,916% de
las acciones presentes con derecho a voto, quérum superior al exigido por la Ley de
Sociedades Andnimas. Se deja constancia que votaron en contra de la propuesta,
192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de las acciones con derecho a voto.

Sefnala el sefior Secretario que conforme a lo ordenado por la Circular No 1370 de
19098 de la SVS, en la Junta de Accionistas que tenga por objeto pronunciarse sobre el
aumento de capital, debera informarse el detalle de los costos de emision y colocacign




de las acciones y el monto estimado de ellos. La circular dispone que el tratamiento
contable que la Sociedad debe aplicar es el siguiente: "Afectar el patrimonio social,
registrando en las partidas de patrimonio correspondiente, el producto neto de la
colocacion de las acciones, deduciendo de la cuenta "Sobreprecio en venta de acciones
propias”, los costos de emisidn y colocacion de tales acciones. En el caso que la cuenta
sobreprecio no tenga saldo o que los costos sefialados excedan su monto, éstos
deberan registrarse en una cuenta denominada “Costos de emision y colocacion de
acciones” que se presentara formando parte del rubro “Ofras reservas”. En todo caso,
se debera aplicar este tratamiento a aquellos costos que estén directamente
relacionados con dicha emision y colocacion. En la préxima junta extraordinaria de

accionistas que celebre la Sociedad, la cuenta “Costos de emision y colocacion de
acciones” debera ser deducida del capital pagado

6.- Aprobacion de las modificaciones al estatuto social de acuerdo a los
acuerdos que se adopten.

El senor Presidente sefiala que los acuerdos adoptados en la presente Junta hacen
necesario modificar los Estatutos de la Sociedad, en concreto, el articulo tercero
referido al capital social y el articulo primero transitorio.

Al respecto se propone sustituir el actual articulo tercero por el siguiente: “ARTICULO
TERCERQO: El capital social es la suma de ciento setenta millones frescientos noventa y
cinco mil dblares de los Estados Unidos de América, dividido en mil cuatrocientos
cincuenta y siete millones setecientos setenta y nueve mil cuatrocientos sesenta y seis
acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.”; y el articulo primero
transitorio por el siguiente: "ARTICULO PRIMERQO TRANSITORIO: Ei capital social
ascendente a ciento setenta millones trescientos noventa y cinco mil délares de los
Estados Unidos de América dividido en mil cualtrocientos cincuenta y siete millones
setecientos setenta y nueve mil cuatrocientos sesenta y seis acciones, nominativas,
iguales de una misma serie y sin valor nominal ha sido enterado y pagado y se enterara
y pagara como sigue: a) Con ochenta y cinco millones trescientos noventa y cinco mil
délares de los Estados Unidos de América, dividido en doscientas ochenta y ocho
millones ochocientos cinco mil trescientos sesenfa y seis acciones, nominativas,
iguales de una misma serie y sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas; y b)
Con ochenta y cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América, que se
enteraran mediante la suscripcion de mil ciento sesenta y ocho millones novecientos
setenta y cuatro mil cien acciones de pago, conforme al aumento de capital acordado
en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha veintiocho de junio de!
ario dos mil dieciséis. Estas acciones seran emitidas por ef Directorio de una soia
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para ser pagadas al contado, al momento de suscribirse, mediante la capitalizacién de
créditos, en el caso de aquellas acciones suscritas por Alimentos Marinos S.A., Alimar,
ya sea en efercicio de su derecho de opcién preferente, como en la adquisicion
acciones remanentes que no sean suscritas en el periodo de suscripcién preferente y
que Alimentos Marinos S.A., Alimar opte por adquirir conforme al procedimiento que
la Junta y el Directorio determinen; y en dinero efectivo, vale vista bancario o
transferencia electronica, en dblares o en su equivalente en pesos chilenos, segun el
tipo de cambio de ddlar observado de los Estados Unidos de América al dia de su
suscripcion, en el caso de aquellas acciones suscritas por los demas accionistas; todo
ello de conformidad al proceso de suscripcién aprobado por la Junta y a los demas
acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha
veintiocho de junio de dos mil dieciséis. Las acciones de pago emitidas deberan
encontrarse suscritas y pagadas dentro del plazo de un afo contado desde ia fecha en
que se haya inscrito la emisién en el Registro que lleva el efecto la Superintendencia de
Valores y Seguros..”.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta aprueba el nuevo texio de los
articulos tercero y primero transitorio de ios estatutos, en los términos antes resenados,
con el voto a favor de 230.636.398 acciones, equivalentes al 79,86 % de las
acciones emitidas suscritas y pagadas y al 99, 916% de las acciones presentes con
derecho a voto, quérum superior al exigido por la Ley de Sociedades Anénimas. Se
deja constancia que votaron en contra de la propuesta, 192.000 acciones, equivalentes
al 0,083 % de las acciones con derecho a voto.

7.-Adoptar todos los acuerdos necesarios y conducentes, pero no limitados, a
determinar la forma, época y procedimiento de colocacion de las acciones de
pago correspondientes al aumento de capital social; la inscripcion de la emision
de las acciones en el Registro de Valores de la SVS; plazo de emision,
suscripcién y pago de las acciones; establecer el procedimiento de colocacion
del remanente de acciones que no sean suscritas en el periodo de suscripcion
preferente; o bien facultar ampliamente al Directorio para todos estos efectos,
como también para que éste pueda adoptar cuaiquier acuerdo que se requiera
para complementar o dar cumplimiento a lo que resuelva la junta o para cumplir
con cualquier exigencia legal, reglamentaria ¢ administrativa o requerimiento de
la SVS y de toda otra autoridad, facultando al efecto al gerente general y a su
presidente para realizar todas las gestiones que fueren necesarios o
convenientes para llevar a cabo lo senalado.

que, cinéndose a los acuerdos adoptados por la Junta y en lo no regulado por esta,
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entre otras materias, determine la forma, época y procedimiento de colocacion de las
acciones correspondientes al aumento del capital social; la inscripcion de la emision de
las acciones en el Registro de Valores; plazo para la emision, suscripcion y pago de las
acciones; establecer el procedimiento y caracteristicas de la colocacién del remanente
de acciones gue no sean suscritas en el periodo de suscripcion preferente.

En virtud de este poder, el Directorio o los apoderados que este 6rgano designe al
efecto, estaran facultados para suscribir todo tipo de documentos publicos o privados;
para celebrar todo tipo de actos, contratos y acuerdos, con personas naturales o
juridicas, para firmar cualquier tipo de cartas, notificaciones, instrucciones, solicitudes u
otros documentos de cualesquiera clase; como asimismo, para acordar todos los
elementos de la esencia, naturaleza y accidentales de dichos documentos y contratos; y
realizar todo tipo de actuaciones y gestiones relacionadas con todo lo anterior.

También se propuso facultar ampliamente al Directorio para complementar o dar
cumplimiento a lo que resuelva la Junta o para satisfacer cualquier exigencia legal,
reglamentaria o administrativa o requerimiento de la Superintendencia de Valores vy
Seguros, del Servicio de Impuestos Internos o, en general, de cualquier otra autoridad
publica competente, facultando al efecto al Gerente General y al Presidente de la
Sociedad para que actuando individualmente realicen todas las gestiones, actuaciones
y actos juridicos que resulten necesarios o convenientes para llevar a cabo lo sefialado.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta aprueba las facultades otorgadas
al Directorio en la forma indicada, con el voto a favor de 230.636.398 acciones,
equivalentes al 79,86 % de las acciones emitidas suscritas y pagadas y al 99,916% de
las acciones presentes con derecho a voto, quérum superior al exigido por la Ley de
Sociedades Andnimas. Se deja constancia que votaron en contra de la propuesta,
192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de las acciones con derecho a voto.

8.- Adoptar todos los demas acuerdos que fueren necesarios y conducentes para
la correcta y completa materializacion de los acuerdos adoptados. \\
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A continuacion, con el voto a favor de 230.636.398 acciones, equivalentes al 78,86 %
de las acciones emitidas suscritas y pagadas y al 99,916% de las acciones presentes
con derecho a voto, quérum superior al exigido por la Ley de Sociedades Andnimas y
con el voto en contra de 192.000 acciones, equivalentes al 0,083 % de las acciones
con derecho a voto, la Junta acuerda:

if)

Dar curso inmediato a los acuerdos adoptados en la presente Junta, tan
pronto coma el acta que se levante de la misma se encuentre debidamente
firmada por quienes corresponda;

Facultar al Directorio para adoptar todos los acuerdos que sean necesarios ©
convenientes para implementar lo aprobado precedentemente en esta Junta,
asi como también para informar de ello a autoridades publicas, de cualquier
competencia que sean, o a entidades privadas, segin lo disponga la
reglamentacion vigente o resulte conveniente, a juicio exclusivo del Directorio;
Y,

Facultar al Gerente general don Felipe Pulido Justiniano y a la Directora dofia
Maria lleana Taboada Bittner para que actuando individual e indistintamente
puedan tramitar ante la Superintendencia de Valores y Seguros la inscripcion
de la emision de acciones quedando facultados para suscribir al efecto en
representacion de la Sociedad, todos los documentos publicos o privados
que fueren necesarios, y en especial todas las modificaciones, aclaraciones,
o complementaciones que por instruccidén de la Superintendencia de Valores
y Seguros sea necesario efectuar.

Finalmente, se propuso a la Junta facultar al Gerente general sefior Felipe
Pulido Justiniano, y a los abogados Maria lleana Taboada Bittner y Alfonso
lzquierdo Irarrazaval, para que uno cualesquiera de ellos, actuando
indistintamente, redacten el acta de la Junta, la reduzcan en todo o en parte a
escritura publica, formalicen y legalicen los acuerdos y resoluciones que se
habian adoptado en esta Junta; y facuiten, asimismo, al portador de copia
autorizada de dicha escritura o extracto de esta escritura para requerir las
publicaciones e inscripciones que procedieran. Los mandatarios designados,
actuando en la forma sefalada podran, a requerimiento de las autoridades
que en derecho correspondiere, a otorgar los documentos y escrituras
aclaratorias o complementarias que den cuenta de los acuerdos adopta S

por esta Junta Extraordinaria de Accionistas.
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No habiendo otros asuntos que tratar, se ofrece la palabra a los seriores accionistas, y
sin que los accionistas presentes plantearan temas adicionales a los de la Tabla, se
pone término a la Junta a las 10:35 horas.
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CERTIFICADO

Por la presente, en mi calidad de gerente general de INVERMAR S.A., sociedad an6énima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el N° 888, certifico que la copia del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
la sociedad de mi gerencia, celebrada el 28 de junio de 2016, que se adjunta, es el fiel

reflejo de su original y que esta ultima se encuentra firmada por quienes corresponde.

Santiago, 08 de julio de 2016

ulido Justiniano
Gerente General
Invermar S.A.




Ecuardo Diez Morelilo
Abogade - Notaria Publico
34" Motaria - Santiago de Chile

CERTIFICADO:
El Notario que suscribe, EDUARDO DIEZ MORELLO, certifica:

Primero) Que ha estado presente en la reunion a que se refiere el
Acta que antecede, de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
INVERMAR S.A., celebrada el dia 28 de Junio de 2016, a las 9.00
horas, en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Av. Presidente
Kennedy N° 5.454, of. 1.103,

comuna de Vitacura, Santiago.

Segundo) Que el Acta precedente es produccion fiel de lo tratado
en la Junta, y que los acuerdos fueron tomados por las mayorias en
ella indicadas.- ST e

EDUARDO D[EZ HORELLO
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