ACUERDO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA FUSION
ENTRE

INVERMAR S.A. Y SURMAR S.A.

Conforme lo dispone el articulo 155 del Reglamento de la Ley de Sociedades Andnimas, en el
presente documento se establecen los términos y condiciones de la fusidon entre Invermar
S.A.y Surmar S.A., de modo que ésta ultima sea absorbida por Invermar S.A., la que adquirira
todos sus activos y pasivos y a la cual se incorporara el patrimonio y todos los accionistas de
la sociedad absorbida, la que quedara disuelta sin necesidad de liquidacion, (en adelante la
“Fusién”).

Dentro del proceso de Fusion, el presente documento, junto con los demas antecedentes
establecidos por la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento, deberd ser aprobado por
las respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas de ambas sociedades y protocolizado en
la misma Notaria y dia en que se reduzca a escritura publica el acta de la Junta que aprobd la
Fusidn.

1.- Sociedad Absorbente: Invermar S.A.

Invermar S.A. es una sociedad andénima abierta, inscrita en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero bajo el nimero 888, rol Unico tributario N2 79.797.990-
2, inscrita a fojas 16.339 numero 11.235 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago del afio 2006.

2.- Sociedad Absorbida: Surmar S.A.

Surmar S.A. es una sociedad andnima cerrada, rol tnico tributario N2 76.899.481-1, inscrita a
fojas 50.773 numero 26.307 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago del afio 2018, y rectificada a fojas 56.400 nimero 29.000 del Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2018. Por acuerdo adoptado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de Surmar S.A. celebrada con fecha 28 de noviembre de 2018,
cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 30 de noviembre del afio 2018 ante el Notario
de Santiago don Eduardo Diez Morello, se rectificd erigres contenidos en la escritura de
constitucion social. La inscripcidn y publicacion del extract@\esta en trgmitacion.
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3.- Tipo de Fusion.

Invermar S.A. absorberd por incorporacion a Surmar S.A., la que se disolvera sin necesidad de
liquidacion. Invermar S.A. adquirird todos los activos y pasivos de Surmar S.A. y se
incorporaran en ella el patrimonio y los accionistas de Surmar S.A., que incluye su
participacidn en sus sociedades filiales La Peninsula S.A., Pesquera La Portada S.A. y Astilleros
Calbuco S.A..

La Fusion propuesta constituye una operacién con relacionados, por lo que en forma previa a
la aprobacion de la Fusion, Invermar S.A. debera aprobar la operacién con relacionados en
conformidad a las normas del Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas y a las normas e
instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero. A su vez, Surmar S.A.
deberd cumplir con lo dispuesto en el articulo 44 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Para llevar a cabo la Fusidn, ambas sociedades deberan ademas dar cumplimiento a las
normas de la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento que regulan la fusion entre dos o
mas sociedades andnimas.
4.- Antecedentes de la Fusion.
La Fusion se efectuard en base a los siguientes antecedentes: -
i) Balances auditados por Surlatina Auditores Limitada, miembro Grant Thorton
International, al dia 30 de septiembre del afio 2018, de Invermar S.A. y de Surmar

S.A,;

ii) Informe Pericial, elaborado por Heinrich Lessau S. con fecha 4 de diciembre del
afo 2018, y sus Anexos; y

iii) El presente Acuerdo de Fusion.

5.- Objetivos y Beneficios esperados de la Fusion.

La Fusion consiste en una reorganizacion empresarial, entre cuyos objetivos y beneficios
esperados esta optimizar el uso de los recursos tanto humanos como materiales; agilizar y
simplificar la administracion y la toma de decisiones; tener una posicidon estratégica mas
relevante.

Lo anterior, sin perjuicio de los objetivos y beneficios que la Fusjon conlleye para cada una de
las sociedades que participan en la Fusion.
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6.- Términos y Condiciones de la Fusién.

i)

i)

vi)

vii)

viii)

Invermar S.A. absorberd por incorporacion a Surmar S.A., la que quedara disuelta
sin necesidad de liquidacion.

Invermar S.A. adquirird todos los activos y pasivos de Surmar S.A. y se incorporara
en ella el patrimonio de Surmar S.A. y sus accionistas.

La Fusion propuesta producira sus efectos el dia en que las actas de las Juntas de
Accionistas de Invermar S.A. y Surmar S.A. sean reducidas a escritura publica, dia
que se considerara como la “Fecha de la Fusidon” a que se refiere el articulo 158
del Reglamento de Sociedades Andnimas y dia en que los acuerdos adoptados
produciran todos sus efectos legales, financieros y tributarios.

La Fusidn se efectuard conforme a lo establecido en el inciso cuarto del articulo 64
del Cdédigo Tributario, por lo que Invermar S.A. debera contabilizar los activos y
pasivos absorbidos a los valores financieros de los mismos en la Absorbida y
debera mantener registrados los valores tributarios que en la Absorbida tenian los
activos y pasivos que en virtud de la Fusion se le aportaran, todo esto con el objeto
de acreditar respecto de los indicados activos y pasivos, el cumplimiento de todas
las normas contenidas en la Ley sobre el Impuesto a la Renta, tales como
depreciacién, correccién monetaria, determinacion de mayor valor en el
momento de su enajenacion y demas normas pertinentes.

El patrimonio de la absorbente una vez materializada la Fusién aumentara en un
monto equivalente al patrimonio de la Absorbida.

Se debera efectuar un aumento del capital de Invermar S.A., modificando al efecto
el estatuto social, en 115.006.000 doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
mediante la emision de 938.825.599 acciones, de una misma serie y sin valor
nominal, las que serdn repartidas entre los accionistas de la Absorbida de acuerdo
a la relacion de canje propuesta por el perito y quedardn integramente pagadas, a
la Fecha de la Fusidn, con el aporte en dominio de todo el activo, pasivo y
patrimonio de Surmar S.A..

Conforme a la relacién de canje propuesta, los accionistas de Surmar S.A.,,
recibiran 8,16324684 acciones de Invermar S.A., por cada accion de Surmar S.A.
que posean al dia del canje.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 69 del Cédigo Tributario, Invermar
S.A. se hara solidariamente responsableyde todos los impuestos que se adeudaren
por Surmar S.A. y quedara obligada agar tddos los derechos, tributos o
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impuestos que ésta adeudare o pudiere adeudar y todos los impuestos que le
correspondan pagar a ésta de conformidad con el balance de término que debera
confeccionar en virtud de lo dispuesto en la mencionada norma legal.

7.- Derecho a retiro.

La aprobacién de la Fusion, concedera a los accionistas disidentes el derecho a retirarse de la
Sociedad, el que debera ejercerse dentro del plazo de 30 dias contados desde la celebracidon
de la Junta.

El valor a pagar a los accionistas de Invermar S.A., que en conformidad a la ley sean disidentes,
sera calculado segun lo dispone la Ley de Sociedades Andnimas, su Reglamento y las normas
que al efecto ha impartido la Comisidn para el Mercado Financiero, atendiendo si las acciones
de la Sociedad tienen o no presencia bursatil.

Si las acciones de Invermar S.A. tienen presencia bursatil, el valor de la accion sera el
promedio ponderado de las transacciones bursatiles de la accion durante el periodo de 60 dias
habiles bursatiles comprendidos entre el trigésimo y el nonagésimo dia habil bursatil anterior
a la fecha de la Junta que motiva el retiro.

Si las acciones de Invermar S.A. no tuvieren presencia burséﬁl, el precio a pagar es igual al de
su valor libro, determinado de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 130 del Reglamento de la
LSA. Conforme a la mencionada norma, en las sociedades andénimas abiertas que no tengan
presencia bursatil, y en las sociedades andnimas cerradas, el valor de libros de la accidn que
se debera pagar a los accionistas que ejercieren su derecho a retiro, se determinara dividiendo
el patrimonio por el nimero total de las acciones suscritas y pagadas de la Sociedad. Para lo
anterior se estara a las cifras del Gltimo balance que se haya presentado a la Superintendencia,
o del ultimo balance de que se disponga en caso que la sociedad no deba presentar su balance
ante aquélla, y al nimero de acciones suscritas y pagadas a la fecha de dicho balance.

En el caso de Surmar S.A. se aplicara la misma regla dispuesta en el articulo 130 del
Reglamento de la LSA, ya reseiiada.

8.- Aumento de Capital de Invermar S.A. y modificaciones a Estatuto Social.

De aprobarse la Fusidn se deberd efectuar un aumento del capital de Invermar S.A. en la
cantidad 115.006.000 doélares de Estados Unidos de Noieamérica, mediante la emision de
938.825.599 acciones, de una misma serie y sin valor nom seran repartidas entre




los accionistas de la Absorbida de acuerdo a la relaciéon de canje propuesta por el perito y
quedaran integramente pagadas, a la Fecha de la Fusion, con el aporte en dominio de todo el .
activo, pasivo y patrimonio de Surmar S.A.

Deberd modificarse al efecto el estatuto social de Invermar S.A. En lo demas los Estatutos de
la Absorbente permaneceran sin modificaciones.

9.- Control.

Las sociedades que participaran en la Fusion se encuentran actualmente bajo control comun
previo, por lo que a consecuencia de la Fusidon no se producird un cambio de control de
Invermar S.A.

10.- Inscripcion de Acciones en la Comision para el Mercado Financiero y en las Bolsas de
Valores.

Una vez completada la legalizacion de las actas de la Juntas Extraordinarias de Accionistas de
Invermar S.A. y Surmar S.A., debera solicitarse la inscripcion de las acciones en la Comisién
para el Mercado Financiero y en las bolsa de valores en la cuales se transen las acciones de

Invermar S.A. o

11.-Asignacion y canje de acciones.

El Directorio de Invermar S.A. dispondra la asignacién de las nuevas acciones y la actualizacion
de su Registro de Accionistas a la medianoche del dia anterior a la Fecha de la Fusién,
considerando para estos efectos a los accionistas que se encuentren inscritos en los Registros
de Accionistas de Invermar S.A. y de Surmar S.A. a dicha fecha y los traspasos, transferencias
y transmisiones de acciones debidamente celebrados que hubieren sido presentados a
Invermar S.A. y Surmar S.A. con anterioridad a la misma y que todavia no se hubieren cursado
y anotado en el registro de accionistas respectivo.

No obstante que la asignacion de acciones ocurrira en la forma sefialada, el canje material de
los nuevos titulos de acciones de Invermar S.A. por los titulos de Surmar S.A. se efectuard una
vez que se haya procedido a la inscripcidon de las nuevas acciones de Invermar S.A. en el
Registro de Valores a cargo de la Comisién para el Mercado Finangiero y en las bolsas de
valores en las cuales se transan las acciones de Inverma




El canje material se efectuara a partir de la fecha acordada por el Directorio de Invermar S.A.
y que sera informada a los accionistas mediante la publicacion de un aviso en forma destacada -
por a lo menos una vez en el Diario que deban realizarse las citaciones a las juntas de
accionistas de Invermar S.A.

A partir de la fecha del canje material quedaran sin valor y los titulos de Surmar SA. emitidos

a esa fecha, debiendo sus accionistas entregar los titulos de acciones a Invermar S.A,, la que
procederad a inutilizarlos.
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ez y Vicén i néndez
INVERMAR S.A.
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en rep. SURMAR S.A.

Santiago, 5 de Diciembre de 2018.



